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На сегодняшний день фондовый рынок обладает высоким финансовым и инве-

стиционным потенциалом. Этот рынок трансформирует сбережения физиче-

ских и юридических лиц в инвестиции. Фондовый рынок, как часть финансо-

вой системы, в сложные для экономики страны периоды, является достаточно 

уязвимым и нуждается в государственном регулировании и поддержании его 

стабильности. На сегодняшний день на фондовый рынок оказывает давление 

санкционные ограничения, что приводит к принципиальному изменению 

функционирования российского фондового рынка.  Целью исследования явля-

ется обоснование основных направлений повышения эффективности функцио-

нирования и развития фондового рынка РФ в условиях геополитической неста-

бильности. Предметом исследования выступают финансово-экономические от-

ношения, формируемые на уровне фондового рынка РФ. В статье рассматри-

ваются особенности функционирования фондового рынка РФ в условиях гео-

политической нестабильности. Проведен анализ показателей, характеризую-

щих фондовый рынок РФ. Выявлены основные угрозы функционирования 

фондового рынка и рассмотрены основные направления развития фондового 

рынка РФ в условиях геополитической нестабильности. Предложенные 

направления развития фондового рынка будут способствовать поддержанию 

его достаточного уровня, а также обеспечат безопасность участников рынка и 

национальную безопасность страны в целом. 
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Abstract.  

Today, the stock market has high financial and investment potential. This market 

transforms the savings of individuals and legal entities into investments. The stock 

market, as part of the financial system, is quite vulnerable during difficult periods for 

the country's economy and needs government regulation and maintaining its stability. 

To date, the stock market is under pressure from sanctions restrictions, which leads 

to a fundamental change in the functioning of the Russian stock market.  The purpose 

of the study is to substantiate the main directions for improving the efficiency of the 

functioning and development of the Russian stock market in the context of geopoliti-

cal instability. The subject of the study is financial and economic relations formed at 

the level of the stock market of the Russian Federation. The article examines the pe-

culiarities of the functioning of the stock market of the Russian Federation in the 

context of geopolitical instability. The analysis of indicators characterizing the stock 

market of the Russian Federation is carried out. The main threats to the functioning 

of the stock market are identified and the main directions of the development of the 

stock market of the Russian Federation in the context of geopolitical instability are 

considered. The proposed directions for the development of the stock market will 

contribute to maintaining its sufficient level, as well as ensure the safety of market 

participants and the national security of the country as a whole 

 

Key words: stock market; national security; financial literacy; threats; directions; ef-

ficiency. 
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Введение 

Фондовый рынок является важней-

шим инструментом перераспределения ин-

вестиционных ресурсов, воздействия на 

денежную массу страны, а также объеди-

нения капитала. Он играет особую роль, 

так как призван трансформировать сбере-

жения домашних хозяйств и предприятий 

в инвестиции. Отечественный фондовый 

рынок считается молодым относительно 

зарубежных и развивается крайне проти-

воречиво. 

Актуальность данной темы заключа-

ется в том, что одним из главных преиму-

ществ экономического развития Россий-

ской Федерации является эффективная де-

ятельность фондового рынка. Функциони-

рование фондового рынка имеет индиви-

дуальные особенности организационной 

структуры, которые проявляются в высо-

кой потребности информатизации и ком-

пьютеризации всех ее элементов, а также 

трудности в обеспечении своевременного 
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выполнения требований постоянно изме-

няющегося законодательства. 

На фондовый рынок на сегодняшний 

день оказывает колоссальное давление 

санкционные ограничения, которые прояв-

ляются в сокращении иностранных инве-

сторов, ограничении со стороны Банка 

России, блокировке зарубежных активов. 

Все это привело к принципиальному изме-

нению функционирования российского 

фондового рынка.   

Таким образом, цель исследования 

заключается в обосновании основных 

направлений повышения эффективности 

функционирования и развития фондового 

рынка РФ в условиях геополитической не-

стабильности. 

Российский фондовый рынок счита-

ется относительно «молодой» составляю-

щей финансовой системы страны, в срав-

нении с зарубежными фондовыми рынка-

ми.  Постоянное совершенствование пра-

вовой базы и усиление регулирования и 

контроля за его участниками не исключа-

ют ряд проблем и рисков в регулировании, 

контроле и функционировании фондового 

рынка РФ. [Гладкая А. Н., 2019] 

Экономическая безопасность россий-

ского фондового рынка тесно связана с 

экономической безопасностью государ-

ства. Ведь снижение устойчивости фондо-

вого рынка напрямую влияет практически 

на все отрасли производства, что впослед-

ствии может привести к возникновению 

угроз для национальной безопасности. 

В 2022 году фондовый рынок РФ 

претерпел обвал и показал наихудший ре-

зультат среди ведущих мировых индексов: 

-44 %. Ключевой причиной этого обвала 

стала геополитическая ситуация, которая 

вызвала большое количество санкций, а 

также отказ от сотрудничества с Россией 

большинства передовых экономик мира. 

Из-за введенных санкций главные россий-

ские экспортеры сырья лишились больших 

объемов экспорта, что стало следствием 

переориентации поставок с Запада на Во-

сток.  

Ключевым элементом в формирова-

нии инфраструктуры современной эконо-

мики является обеспечение экономической 

безопасности российского фондового рын-

ка, так как именно от него зависит в целом 

состояние экономической безопасности 

государства. Количество инвестиций и то, 

насколько эффективно они используются, 

способны повлиять на результаты хозяй-

ственной деятельности субъектов эконо-

мики различных отраслей, а главное – на 

их конкурентоспособность. 

В связи с этим, возникающие угрозы 

на фондовом рынке приводят к возникно-

вению угроз для экономической безопас-

ности страны. Наиболее подвержен нега-

тивному влиянию такой сегмент фондово-

го рынка, как рынок корпоративных цен-

ных бумаг, так как он в наибольшей степе-

ни нуждается в государственном регули-

ровании и защите.  Отсутствие грамотной 

политики государственного регулирования 

фондового рынка может привести к банк-

ротству некоторых отраслей экономики, 

что станет угрозой экономической без-

опасности страны. Именно поэтому госу-

дарству необходимо развивать законода-

тельную и нормативную базу функциони-

рования рынка, формировать систему пра-

во применения и осуществлять регулиру-

ющую функцию, что позволит ему защи-

щать свои интересы, интересы общества и 

личности, а также обеспечивать экономи-

ческую стабильность, устойчивость фон-

дового рынка и надежность инвестиций 

для всех участников рынка. 

Целью исследования является обос-

нование основных направлений повыше-

ния эффективности функционирования и 

развития фондового рынка РФ в условиях 

геополитической нестабильности. 

 

Основная часть 

Российский фондовый рынок пере-

живает сейчас одно из самых сильных по-

трясений в своей истории. Резкий интерес 

к инвестициям и кратный прирост частных 

инвесторов в течение 2020-2021 гг. сме-

нился обвалом рынка в 2022 г. Уникаль-
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ные экономические условия на фоне санк-

ционного и геополитического давления на 

Россию, запрет на осуществление торгов 

нерезидентами, введение санкций в отно-

шении ряда российских брокеров, запрет 

для частных инвесторов использовать ко-

роткие позиции вызывают вполне обосно-

ванные опасения.  

Все вышеуказанные факторы оказали 

значительное влияние на индексы РТС и 

МосБиржи (рисунок). 

 
Рис. Динамика индекса РТС и МосБиржи 

Fig. Dynamics of the RTS index and the Moscow Stock Exchange 

 

По данным рисунка можно сделать 

вывод, что индекс РТС имеет отрицатель-

ную тенденцию развития. В 2022 году 

данный показатель снизился на 9,18 % по 

сравнению с 2018 годом, а относительно 

2021 – на 35 % и составил 970,6 пунктов.  

Это произошло за счет санкционных огра-

ничений и выхода иностранных компаний 

с российского фондового рынка. Также 

данный индекс снизился на меньшее число 

пунктом, чем индекс МосБиржи за счет 

укрепления рубля [Индекс РТС, 2023]. 

Индекс МосБиржи имел положи-

тельную тенденцию за 2018-2021 гг., так 

произошел рост участников фондового 

рынка, возросли ожидания будущих диви-

дендов, что привело к положительному 

настроению инвесторов, и в целом увели-

чилась инвестиционная привлекательность 

российского фондового рынка. Однако в 

2022 году данный показатель значительно 

снизился и составил 2154,12 пункта. На 

это в большей степени повлияли геополи-

тические риски и ухудшение внешней 

конъюнктуры, а также снижение количе-

ства эмитентов ценных бумаг. 

На фоне всех дестабилизирующих 

событий большинство макроэкономиче-

ских показателей, по которым проводится 

анализ состояния фондового рынка стали 

достаточно волатильными и способны 

привести к возникновению угроз. Анализ 

основных показателей российского фондо-

вого рынка представлен в таблице 1. 
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Таблица 1 

Динамика основных показателей фондового рынка РФ за 2018-2022 гг. 

Table 1 

Dynamics of the main indicators of the Russian stock market for 2018-2022. 

Показатель 

Годы Абсолютное 

отклонение, 

+/- 

Темп 

роста, 

% 
2018 2019 2020 2021 2022 

Капитализация 

фондового рын-

ка, млрд долл. 

576,1 791,5 694,7 754,7 560,7 -15,4 97,3 

Отношение ка-

питализации к 

ВВП, % 

34,8 46,8 46,7 41,7 33,6 -1,2 96,6 

Количество кли-

ентов на брокер-

ском обслужи-

вании, тыс. лиц 

2222,0 4266,6 9890,2 20175,9 23156,3 20934,3 1042,1 

Количество кли-

ентов на депози-

тарном обслу-

живании, тыс. 

лиц  

2834,0 4652,0 10310,8 20606,3 23879,3 21045,3 842,6 

Количество от-

крытых счетов 

ИИС, тыс. ед.  

598,6 1642,3 3456,8 4829,6 5079,2 4480,6 848,5 

Объём торгов к 

ВВП, % 
8,9 10,7 18,6 13,2 7,26 -1,6 81,6 

Объём торгов 

акций, млрд. 

руб. 

10830,0 12443,0 23905,0 29997,0 17595,0 6765 162,5 

 

Данный анализ дает возможность 

определить слабые и сильные стороны 

развития фондового рынка РФ. Интересы 

России заключаются в неуклонном повы-

шении капитализации российского рынка 

ценных бумаг. Так, в 2022 году капитали-

зация снизилась на 2,7 % относительно 

2018 года и составила 560,7 млрд долл. 

Также в 2020 году динамика была отрица-

тельной, так как капитализация значитель-

но уменьшилась по сравнению с 2019 го-

дом на 96,8 млрд долл., что в свою очередь 

повлияло на сокращение ценности всех 

акционерных обществ. Такие изменения 

связаны с мировой пандемией, что в значи-

тельной мере привело к сокрушительному 

обвалу всех без исключения рынков риско-

вого капитала. Причинами падения россий-

ского фондового рынка в 2022 году являют-

ся негативные геополитические факторы, 

следствием которых служит уход зарубеж-

ных компаний и инвесторов с отечественно-

го рынка, а также снижение курса нацио-

нальной валюты, что привело к снижению 

спросу на российские ценные бумаги.  

Отношение капитализации к ВВП уменьши-

лось, за счет снижения самой капитализации 

и увеличения ВВП [Минаков А. В.,  

Ковбаса Н. А., 2022]. 

Количество клиентов на брокерском 

и депозитарном обслуживании значитель-

но выросло. Такая тенденция связана с 

привлекательными условиями инвестиро-

вания, а также развитием цифровизации и 

возможностью осуществлять операции на 

фондовом рынке используя мобильное 

устройство. С этим напрямую связано уве-

личение количество открытых счетов 

ИИС, так как население стремится инве-

стировать свои сбережения в целях обес-
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печения безопасности и стабильности до-

ходов в будущем, за счет вложений в цен-

ные бумаги лидирующих компаний. По-

мимо этого, привлекательным аспектом 

является легкость открытия счетов на 

бирже, а также ключевое преимущество в 

виде возможности получения инвестици-

онного налогового вычета.  

Объем торгов к ВВП имеет тенден-

цию к сокращению, так как участники 

рынка не доверяют этой платформе и 

стремятся обезопасить свои сбережения. 

Также на снижение в значительной степе-

ни повлиял рост ВВП. Однако, в целом 

объем торгов увеличился в 2022 году от-

носительно 2021 года, но такое соотноше-

ние с ВВП уменьшилось. 

Причинами резкого падения объемов 

торговых операций на рынке акций в 2022 

году по сравнению с 2021 годом на 12402 

млрд рублей послужили: блокировка акти-

вов нерезидентов, отмена многими компа-

ниями дивидендных выплат из-за эконо-

мической неопределенности, падение вы-

ручки экспортеров из-за чрезмерно укре-

пившегося рубля и отсутствие потенциала 

экономического роста за счет постоянного 

усугубления геополитической ситуации 

[Абрамов А. Е. Косырев А. Г. Радыгин А. Д., 

2022]. 

Результаты исследования и их об-

суждение 

Российский фондовый рынок в 2022 

году стал очень волатильным и нестабиль-

ным, на нем все чаще стали преобладать 

спекулятивные настроения, на фоне чего 

можно выделить основные проблемы в 

сфере функционирования фондового рын-

ка РФ, представленные в таблице 2. 

Таблица 2 

Проблемы фондового рынка РФ и пути их решения 

Table 2 

Problems of the Russian stock market and ways to solve them 

Проблемы фондового рынка 

РФ 
Направления решений Результат 

Низкая дифференциация 

фондового рынка и неравно-

мерность распределения ин-

вестиций по отраслям эко-

номики 

Государственная поддержка 

отстающих отраслей, а также 

привлечение инвесторов в ме-

нее развитые сектора 

Развитие и повышение эффектив-

ности отстающих отраслей эконо-

мики, рост капитализации компа-

ний 

Существенное сокращение 

иностранных инвесторов 

Уменьшение доли государ-

ственных ценных бумаг и 

увеличение финансовых ин-

струментов реального сектора 

экономики на фондовой бир-

же, а также налаживание дру-

жественных связей с зарубеж-

ными странами 

Привлечение иностранного капи-

тала, поддержка отстающих от-

раслей   

Несовершенство законода-

тельной базы 

Совершенствование норма-

тивных документов, регули-

рующих аспекты деятельно-

сти участников фондового 

рынка, и мер, направленных 

на защиту инвесторов 

Увеличение количества участни-

ков на фондовом рынке, сохране-

ние сбережений населения 

Низкая финансовая грамот-

ность населения 

Программы, направленные на 

стимулирование населения к 

участию на фондовом рынке 

Увеличение числа частных инве-

сторов, активно принимающих 

участие на фондовом рынке, по-

вышение общей капитализации 

российских предприятий 
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Во-первых, одной из главных про-

блем является неравномерность распреде-

ления инвестиций по отраслям экономики. 

На рынке в большей мере присутствуют 

предприятия нефтегазового сектора, а 

именно предприятия, специализирующие 

на металлургии и горной добыче. Фондо-

вый рынок мало дифференцирован, основ-

ной объем капитализации приходится на 

такие экономические отрасли как энерго-

ресурсы, металлы и добыча. Реальный сек-

тор экономики России представлен нефте-

газовыми и другими сырьевыми предприя-

тиями, что обуславливает высокую измен-

чивость всей экономики из-за нестабиль-

ности мирового сырьевого рынка. Причи-

ной уязвимости и непривлекательности 

для капиталовложений в отечественный 

фондовый рынок можно назвать резкие 

скачки мировых цен на нефть и газ. Имен-

но поэтому необходимо поддерживать не 

только нефтегазовою отрасль, но и другие 

направления, в целях укрепления состоя-

ния отечественного фондового рынка в це-

лом, а не только отдельных сегментов [Ра-

дыгин А. Д., 2021]. 

Во-вторых, основное влияние на оте-

чественный фондовый рынок оказывают 

иностранные инвесторы, на которых при-

ходится значительная часть оборота цен-

ных бумаг. При этом, основной проблемой 

фондового рынка России остается недоста-

точная заинтересованность инвесторов в 

нем. Особенностью отечественного фон-

дового рынка является преобладание доли 

государственных акций и облигаций в об-

щей его структуре. Государство активно 

пользуется данным механизмом для фи-

нансирования бюджетов местного и феде-

рального уровня. Это затормаживает про-

цесс развития предприятий реального сек-

тора экономики, а также снижает капита-

лизацию компаний. 

В-третьих, несовершенство законо-

дательной базы и низкая финансовая гра-

мотность населения являются факторами, 

останавливающими развитие фондового 

рынка РФ, так как законодательство не от-

ражает в полной мере все аспекты, кото-

рые касаются работы участников рынка, а 

также не дает возможности привлекать но-

вых частных инвесторов из-за недоверия к 

рынку. 

Низкая финансовая грамотность 

населения является достаточно серьезной 

угрозой для национального фондового 

рынка. Так, например, в Китае в 2015 году 

власти интенсивно призывали инвестиро-

вать граждан, в частности, пенсионеров в 

ценные бумаги, в целях привлечения част-

ных инвестиций, а также дали возмож-

ность торговать «с плечом», то есть на за-

емные средства. Именно из-за низкой фи-

нансовой грамотности инвесторов на ки-

тайском фондовом рынке случился обвал. 

Причиной этому послужил тот факт, что 

участники рынка поддались всевозмож-

ным рыночным манипуляциям, их сделки 

в большинстве своем носили спекулятив-

ный, часто экономически необоснованный, 

рискованный характер, а решения прини-

мались под воздействием рыночных слу-

хов [Бризицкая А.В., 2019]. 

Все это в совокупности привело к 

«перегреву экономики» за счет высоких 

темпов роста объемов инвестиций, превы-

шающих темпы экономического роста и 

прибыли компаний, а также разрешению 

использовать маржинальную торговлю. 

Следствием этого стало снижение бирже-

вых индексов, рост цен на акции, замедле-

ние темпов роста ВВП Китая, запрет на 

продажу приобретенных ценных бумаг, 

снижение капитализации компаний и 

главное – банкротство частных инвесто-

ров, так как именно они «раздули пузырь» 

из-за низкой финансовой грамотности, и 

действовали, опираясь на слухи, а также 

приобретали ценные бумаги на заемные 

средства. 

Именно поэтому, в целях сохранения 

устойчивости фондового рынка необходи-

мо правильно повышать финансовую гра-

мотность населения и не давать возмож-

ность использовать маржинальную тор-

говлю непрофессиональным частным ин-

весторам. 
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 Однако существуют проблемы, на 

которые сложно оказать воздействие. К 

ним можно отнести: 

– динамику экспорта, которая сейчас 

определяется введенным эмбарго, потол-

ком цен на нефть и некоторым ослаблени-

ем мирового спроса; 

– ценовую стабильность, которая 

находится под давлением растущих госу-

дарственных расходов, возможного увели-

чения трат на рабочую силу и обесценения 

рубля; 

– низкий спрос и снижение курсов ак-

ций компаний, которые действуют в реаль-

ной экономике, являются результатом кри-

зисных явлений, циклических колебаний 

национальной и глобальной экономики; 

– геополитическую нестабильность; 

– уход нерезидентов с отечественно-

го фондового рынка и введение беспреце-

дентных санкций. 

Все вышеперечисленные угрозы в 

большой мере негативно влияют на разви-

тие фондового рынка России. В этих усло-

виях требуется развитие фондового рынка, 

способного на создание внутренних фи-

нансовых инструментов, поощряющих 

долгосрочные вложения частных и инсти-

туциональных инвесторов в реальный сек-

тор экономики. Необходимостью является 

повышение роли финансовых институтов, 

таких как страховые компании, негосудар-

ственные пенсионные фонды, инвестици-

онные фонды, развивать механизмы дове-

рительного управления, коллективного ин-

вестирования и индивидуальных инвести-

ционных счетов, которые аккумулируют 

долгосрочные финансовые ресурсы.  

В целях привлечения долгосрочных 

финансовых ресурсов необходимо повы-

шать конкурентоспособность фондового 

рынка. Для этого следует прорабатывать 

различные меры налогового стимулирова-

ния инвестиционной привлекательности 

корпоративных облигаций и первичного 

размещения акций отечественных компа-

ний, а также восстанавливать доверие 

частных инвесторов к биржевой торговле 

[Приказ Министерства экономического 

развития, 2018]. 

Важным направлением служит по-

вышение защиты прав потребителей фи-

нансовых услуг и инвесторов, а также по-

вышение финансовой грамотности, посто-

янное информирование населения обо всех 

изменениях финансовой системы с учетом 

текущих вызовов, что будет способство-

вать принятию гражданами грамотных фи-

нансовых решений и снизит риски спон-

танных, необдуманных действий, влияю-

щих на их благосостояние. При этом в 

условиях структурных изменений важно 

сохранение и расширение финансовой до-

ступности, то есть доступности различных 

инструментов финансового рынка, необ-

ходимых для удовлетворения потребно-

стей граждан и бизнеса. 

Составной успешного развития фон-

дового рынка является его государствен-

ное регулирование. Именно поэтому Банк 

России определил основные направления 

развития финансового рынка на 2023-2025 

гг., где одной из главных задач является 

восстановление доверия граждан к фондо-

вому рынку. В 2022 году из-за геополити-

ческой нестабильности с рынка ушло до-

статочно много инвесторов, что заставило 

государство принимать меры. Соответ-

ственно в целях защиты частных инвесто-

ров и минимизации их рисков Банк России 

предлагает предпринять следующие дей-

ствия:   

– усовершенствовать процедуру те-

стирования розничных инвесторов; 

– изменить требования к получению 

статуса квалифицированного инвестора;  

– расширить перечень инструментов 

для квалифицированных инвесторов; 

– усилить ответственность финансо-

вых посредников за нарушение требований 

в сфере защиты прав инвесторов; 

– повысить инвестиционную и фи-

нансовую грамотность населения;  

– обеспечить кибербезопасность в 

финансовой деятельности [Основные 

направления развития, 2023]. 
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Распоряжение Правительства РФ от 

29.12.2022 № 4355-р «Об утверждении 

Стратегии развития финансового рынка 

РФ до 2030 года» предполагает введение 

государственных стимулов развития дол-

госрочных сбережений и инвестиций. В 

рамках программы предполагается, что 

государство не будет брать налоги на до-

ход от инвестирования по этой программе 

[Распоряжение Правительства РФ, 2022]. 

Негативным же является тот факт, 

что у российского рынка меньше ресурсов 

– средств отечественных инвесторов, ско-

рее всего, не хватит для восполнения фи-

нансовых потребностей компаний. Такая 

ситуация связана с запретом на иностран-

ные инвестиции в долговые ценные бума-

ги. Крупные российские предприятия за-

нимали средства у западных инвесторов, а 

сейчас такой возможности не имеется, что 

снижает деловую активность компаний.  

Однако аналитики ожидают рост до-

ходности российского рынка на 31%, что 

считается положительной тенденцией. 

Частные инвесторы обеспечат рост рос-

сийского рынка ценных бумаг, поскольку 

акции будут выглядеть привлекательно 

относительно депозитов и облигаций за 

счет дивидендной доходности в сочетании 

с ростом котировок [Российский рынок 

акций, 2023]. 

 

Заключение 

Таким образом, можно сказать, что 

фондовый рынок РФ испытывает большие 

трудности из-за введенных санкций и не-

стабильной геополитической ситуации, 

что оказывает на него значительное нега-

тивное влияние. Такая тенденция привела 

к снижению многих экономических пока-

зателей, в первую очередь, влияющих на 

фондовый рынок, так как именно он под-

вержен любым внешним и внутренним ко-

лебаниям. 

Несмотря на все негативные аспекты, 

государству удается сохранить достойный 

уровень отечественного рынка ценных бу-

маг. Это происходит за счет грамотной по-

литики, поддержки инвесторов и привле-

чения капитала путем переориентации 

экспорта.  Сейчас очень трудно определить 

сценарий дальнейшего развития фондово-

го рынка России, так как страна испытыва-

ет трудности с экспортом нефтегазовых 

товаров, которые занимают крупную долю 

на внутреннем рынке. Однако аналитики 

считают, что ожидается положительная 

тенденция развития доходности россий-

ского рынка ценных бумаг уже в кратко-

срочной перспективе. 
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